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Only  the  mentioned  product  has
b e e n  a p p r o v e d .  P r o p e r
imp lementa t ion  i s  the  so le
responsibility  of  the  client.

Attention is drawn to the limitations,
indemnifications  and  jurisdictional
issues established in the disclaimer
of this document
Any unauthorized alteration, forgery
or  the  falsification  of  the  content  or
the appearance of this document is
considered  unlawful,  and  offenders
may  be  persecuted  to  the  fullest
extent of the law

Independent  Scholar  is  not  a
member  of  the  Sharia  Board  or
Committee  and  does  not  have
professional  responsibility  for  the
ongoing  Sharia  supervision  of  the
instrument mentioned herein.

External scholar is not a member of
Al  Marjea  network  of  scholars  and
has  been  assigned  directly  by  the
Client

Page 1 of 5

OPINION ON SHARI'A COMPLIANCE
Introduction:
We, the undersigned, have been appointed by Al Marjea Company (“Al-Marjea”) to provide our
opinion in light of Shari’a compliance in relation to The American Express Tawarroq based
Revolve  products  for  consumer  customers  (the  “Product”)  provided  by  American
Express Saudi  Arabia  (the  “Company”).  Our  opinion  may be  relied  upon  only  by  the
Company (in accordance with the respective terms of engagement) and may be used only in
connection with the Product. The provision of this opinion is not to be taken as implying that
we  owe  any  duty  of  care  to  anyone  in  relation  to  Sharia  compliance  of  the  Product.
Additionally, the provision of this opinion does not create or give rise to any client relationship
between us and the investors.

Our opinion contained herein sets out as at today’s date certain matters of Sharia compliance
as adopted and interpreted by us, and defined for the purposes of this opinion (in no particular
order) as follows:

Sharia standards issued by AAOIFI;
Regulatory Sharia requirements (if any) issued by the regulator;
Sharia rulings of the Central Sharia Board (if any);
Sharia rulings of Islamic financial institutions Sharia Supervisory Boards and;
Other  specifications  of  Sharia  compliance  deemed  appropriate  by  us  the  above  being  the
"Sharia Guidelines".

Our  opinion  contained  herein  expresses  no  advice  on  Sharia  law  as  it  affects  or  would  be
applied in any jurisdiction.

وافق ارأي حول اا

اقدمة:
لقد تم تعيننا ن اوقعون أدناه من قبل ة ارجع لاسشارات اهنية ("ة ارجع") لإبداء رأينا حول توافق بطاقة أران اكسس
الائتمانية القائمة  استخدام هي اورق ااصة بعملاء الأفراد ("انتج") اقدم من أران إكسس اسعودية ("اة") مع اضوابط
اعية. تص هذا ارأي باؤسسة وانتج فقط (وفقًا وط العقد ام ب ة ارجع واؤسسة) ولا يمن استخدامه  غ ذك، كما
لا يشئ هذا ارأي أية علاقة تعاقدية بننا و اسثمرن احتمل ولا يعد من سؤونا تقديم أي تفاصيل لأي جهة صوص هذا ارأي

أو تقديم أي تفسات تتعلق بتوافق انتج مع اضوابط واعاي اعية.

هذا ارأي كما تم تفسه واوافقة عليه من قبلنا -واارخ اي صدر فيه- تص بالقضايا اتعلقة باوافق ا  ضوء اا (دون
:(ترتيب مع

.صادرة عن الأيوعية اا عايا
اتطلبات اعية اظامية اصادرة عن اهات ارقابية (إن وجدت).

الأحم اعية اصادرة عن الجنة اعية ارزة (إن وجدت).
الأحم اعية اصادرة عن ايئة اعية ااصة باؤسسة ااة الإسلامية.

أي واصفات أخرى تص باوافق ا ال نراها مناسبة، سشار فيما بعد ا ورد أعلاه بـ"اضوابط اعية".

در الإشارة إ أن رأينا اوارد  هذا اسند لس لزماً لقضاء اع  حال وجود خلاف  حيال ارأي وأثره.
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Al Marjea will not be responsible or
liable if information material to the
opinion contained in this document
or  the  subsequent  Sharia  audit
service  is  withheld  or  concealed
f r o m  A l  M a r j e a  o r  w r o n g l y
represented  to  A l  Mar jea .

The responsibility for prevention and
detection of irregularities and fraud
rests  with  the  Company  through
implementation  and  operation  of
adequate systems of Sharia control.

Due  to  the  test  nature  and  other
inherent limitations of approvals and
Sharia  audit,  together  with  the
inherent  limitations  of  any internal
Sharia compliance system, there is
an  unavoidable  risk  that  some
material  Sharia  non-compliance,
including  those  arising  from  fraud
a n d / o r  e r r o r ,  m a y  r e m a i n
undiscovered  even  though  our
examination  process  is  properly
planned and  performed.  Therefore,
our  approval  should  not  be  relied
upon  to  r evea l  a l l  t he  non -
compliance,  irregularities,  fraud
and/or  errors  which  may  exist.
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Our  opinion  should  be  read  in  conjunction  with  the  information  entailed  in  the
Assumptions section (see page 3) which is constituted as an integral part of the opinion.

ب قراءة رأينا جنباً إ جنب مع اعلومات اواردة  قسم الافاضات (انظرصفحة 3) وال ش جزءاً لا يتجزأ من هذا ارأي.

OPINION

Based on and subject to the foregoing, and subject to the assumptions (see page 3), we have
for the purposes of this opinion, reviewed the documents* presented to us as part of the
Product (to see list of documents reviewed refer to attachment titled ‘Product Memorandum’)
and are satisfied that the presented documentation conform to Sharia Guidelines as adopted
and approved by us.

This opinion does not constitute 'lifetime validation' and remains valid subject to satisfactory
Sharia audit conducted at least once every 12 months.

If, for any reason, Al Marjea is unable to complete the annual Sharia review (“audit”) or is
unable to form or not form an opinion (or if the engagement between the Company and Al
Marjea is terminated) the opinion contained herein shall be automatically revoked on the date
at which the Sharia audit becomes due for completion and remains uncompleted.

Allah is the Guide to Success.
*documentation reviewed in the English and Arabic language(s).

Shariyah Review Bureau
Thursday, 10th August, 2023

Enclosure: Product Memorandum (Slide 4)

ارأي

 ضوء ما تقدم وناءً  الافاضات اواردة  اصفحة رقم (3)، قمنا بمراجعة اسندات ال عُرضت علينا وابنة  ارفق "مذكرة
انتج"، وجراء اعديلات الازمة عليها، و رأينا فإن هذه اسندات تتوافق مع اضوابط اعية وفق تفسنا ا.

لا تعد صلاحية هذا ارأي دائمة مدى اياة، وقاء صلاحيته وط بإجراء عمليات ادقيق ا اورة  الأقل رة  12 شهراً.

نت غ نتج أوعمليات ا  ("دقيقا") ةسنوعية اراجعة ارجع، لأي سبب من الأسباب، من إكمال عملية اة ا نم تتم إذا
قادرة  تون رأي (أو إذا تم إنهاء اتفاقية الارتباط ب ة ارجع واؤسسة)، فإن ارأي اوارد  هذا اسند يعد لغياً تلقائياً من

اارخ اي يصبح فيه ادقيق متوقفاً أو غ كتمل.

واالله و اوفيق.
* اسندات اراجعة بالغة الإلة و العرية.

داراراجعة اعية
امس،  23رّم، 1445

ارفق: مذكرة انتج (اصفحة 4)
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Our  opinion  contained  in  this
document  relates  only  to  the
relevant  Product,  transaction  or
activity  (as  the  case  may  be)  in
relation  to  which  it  is  issued  and
shall not be used in relation to any
other  product,  transaction  or  any
other  business  activity  of  the
Company. Our opinion contained in
this document is neither assignable
or sub-licensable to another product
or transaction.

Al  Marjea  shall  not  be,  under  any
circumstances,  l iable  for  any
information related to  the Product,
its  transaction  or  activity  received
from the  Company,  and  it  has  no
obligation to  verify  the veracity  or
truth of such information, which has
been accepted “as is”.
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Our opinion should be read in conjunction with the information entailed herein. Further,
this attachment is constituted as an integral part of the opinion.

ب قراءة هذا الحق بما يتضمّنه من اعلومات مع شهادة الاعتماد ا، حيث أنّ ارفقات هذه تعت جزءاً لا يتجزأ من شهادة
.الاعتماد ا

ASSUMPTIONS

Subject  to  the  terms  and  conditions  of  our  engagement  agreement  with  the
Company,  our  opinion  contained  herein  is  dependent  on  the  following  key
assumptions:

The Company did not fail to disclose Product information which they should have disclosed
relevant for the purposes of this opinion.

The  Product  documents  disclosed  as  final  copies  to  us  has  not  since  then  been  altered  or
added to. The Company will remain responsible to inform us promptly of any changes to the
documentation or circumstances, which may materially impact the continued validity of our
opinion contained herein.

The Company will remain responsible for establishing and maintaining an internal Sharia
compliance system for the Product including, but not limited to, internal controls, policies &
procedures, guidelines covering the transactional process and non-compliance containment
procedures.

We, the undersigned, have not reviewed, or audited funds, products or services certified by
other Sharia scholars (“Third-Party Documents”), therefore, we cannot conform that such
Third-Party Documents are Sharia compliant. We shall not be liable for any loss or damage of
whatever nature (direct, indirect, consequential, reputational or other) whether arising in
contract, tort or due to non-compliance of Sharia, which may arise as a result of using such
Third-Party Documents. In a scenario where the Third-Party Documents are made part of the
Product, our opinion of the transaction should not be taken as an endorsement of the Third-
Party Documents.

We, the undersigned, will work with Al Marjea (where required under the engagement) to
administrate the annual Sharia audit in accordance with the AAOIFI-GSIFI No. 2. The audit will
be conducted through a sampling process and any statement of conformance issued by us in
any form or means will be based on the outcome of this sampling process. Additionally, our
ability to express an opinion after the Sharia audit, and the wording of such opinion, will be
dependent on the facts and circumstances at the date of the audit report.

الافاضات

وفقًا وط وأحم الاتفاقية مع اة، فإن رأينا اوارد هنا يعتمد  الافاضات ارئسية ااة:

• قدمت اؤسسة يع اعلومات اورة ااصة بانتج وال من شأنها اأث  هذا ارأي.

• يع السخ ااصة بانتج نهائية وم يتم اعديل عليها أو الإضافة عليها من تارخ تقديمها ا لمراجعة، وتظل اؤسسة سؤولة
عن إبلاغنا  الفور بأي تعديلات تطرأ  اوثائق واسندات وال قد تؤثر ش جوهري  استمرارة صلاحية هذا ارأي.

 نتج، بمااصة باعية اا عايضوابط والتوافق مع ا نظام رقابة داخ  افشاء والإسؤولة عن إ ؤسسةستظل ا •
ذك  سيل اثال لا ا اضوابط واسياسات والإجراءات ااخلية، وابادئ اوجيهية ال تغطي  رحلة من راحل

تنفيذ العمليات، بالإضافة إ إجراءات احتواء أي خرق أو الفة لمعاي ااصة بانتج.

• م نقم باراجعة أو ادقيق  اصناديق أو انتجات أو ادمات اعتمدة من ان عية أخرى ("سندات الطرف االث")،
واا، لا يمكننا اأيد  توافق هذه اسندات مع اضوابط واعاي اعية، وعليه، لن نون سؤول عن أي ر أو
خسارة مهما نت طبيعتها (مباة أو غ مباة، أو تبعية، أو متعلقة باسمعة، أو غ ذك) سواء نت ناشئةً عن العقد أو
سبب عدم اوافق مع اضوابط واعاي اعية، واي قد يشأ نيجة استخدام سندات الطرف االث، و حال نت

سندات الطرف االث جزءاً من انتج فلا يب اعتبار رأينا صوص انتج شالاً سندات الطرف االث.

• سنقوم بالعمل مع ة ارجع (وفق الاقتضاء) لإدارة عملية ادقيق ا اسنوة وفقاً عيار اومة ا رقم 2 اصادر
عن الأيو، وستم إجراء عملية ادقيق من خلال اختيار موعة من العينات، واا فإن أي بيان عن توافق عمليات انتج مع
 ك ستعتمد قدرتناذ مُراجعة. بالإضافة إهذه العينات ا ند إس ل سوفمن الأش عية بأي شا عايضوابط واا

إبداء ارأي حول عمليات انتج انفذة  اقائق ونتائج ادقيق حسب تارخ تنفيذها.
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Sheikh Muhammad Ahmad Sultan

Sheikh Dr. Salah Fahad Al-Shalhoob

Sheikh Dr. Osama Mohamed Bahar
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UID CODE: AMX-3486-68-03-08-23 Product Memorandum  نتجمذكرة ا

Product Name: The American Express Tawarroq based Revolve products for consumer
customers.

Shari’a Opinion Policy: The Shari’a Opinion should be read in conjunction with the information
entailed herein. Further, this attachment is constituted as an integral part of the Shari’a Opinion.

Documentation Reviewed: The SC has relied on the following source of information, formulated
and submitted by American Express Saudi Arabia:

اسم انتج: بطاقة أران اكسس الائتمانية القائمة  استخدام هي اورق ااصة بعملاء الأفراد.

سياسة ارأي: ب قراءة هذا الحق مع ارأي بما يتضمنه من اعلومات اواردة أدناه. حيث أن هذا اسند يعت جزءا لا يتجزء من ارأي حول
.وافق اا

:انت عبارة عن ا سعودية والس اان إكسرة أ قدمة من قبلندات اسعلومات واا  لجنةراجعة: اعتمدت اندات اسا

2023-08-10

American Express Gold Credit Card & its documents بطاقة أران إكسس اهبية الائتمانية وسنداتها

American Express Platinum Credit Card & its documents بطاقة أران إكسس الاتنية الائتمانية وسنداتها

Alfursan American Express Credit Card & its documents بطاقة الفرسان الائتمانية من أران إكسس وسنداتها

Marriott Bonvoy American Express Credit Card & its documents بطاقة أران إكسس الائتمانية وسنداتها

The American Express Blue Card & its documents بطاقة أران إكسس ازرقاء الائتمانية وسنداتها
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Disclaimer:
This opinion is based on the review of the assigned scholar(s) and their interpretation of the guiding principles of, but not
limited to, AAOIFI Sharia standards, rulings of the Central Sharia Board of the respective jurisdiction, approvals and rulings
given  by  the  Sharia  Supervisory  Board  of  various  Islamic  financial  institutions.  This  opinion  is  expressed,  as  of  the  date
expressed and is no statement of fact or recommendations to buy, hold, or sell any securities or make any other investment
decisions and neither does it address the suitability of any investment in the Product.

No content of the opinion or any part thereof (“Content”) may be modified, reproduced or distributed in any form by any
means, or stored in a database or retrieval system, without the prior written permission of Al Marjea. The Content shall not
be used for any unlawful or unauthorized purposes. Al Marjea and any third-party providers, as well as their directors,
officers,  managers,  shareholders,  employees,  partners,  scholars  and  Advisors  (collectively  “Al  Marjea  Parties”)  do  not
guarantee the accuracy, completeness, timeliness or availability of the information upon which the Content has been based.
Al Marjea Parties are not responsible for any errors or omissions (negligent or otherwise), and regardless of the cause, for
the results obtained from the use of the Content.

The Content is provided on an "as is" basis.  Al  Marjea parties disclaim any and all  expressed or implied warranties,
including, but not limited to, any warranties of merchantability or fitness for a particular purpose or use, or freedom from
errors or defects. In no event shall Al Marjea Parties be liable to any party for any direct, indirect, incidental, exemplary,
compensatory,  punitive,  special  or  consequential  damages,  costs,  expenses,  legal  fees,  or  losses  (including,  without
limitation, lost income or lost profits and opportunity costs or losses caused by negligence) in connection with any use of the
Content even if advised of the possibility of such damages.

Al Marjea assumes no obligation to update the Content following publication in any form or format. The Content is not a
substitute for the skill, judgment and experience of the user, management, employees, advisors and/or clients when making
investment and other business decisions. While Al Marjea has obtained information from sources it believes to be reliable, it
undertakes no duty of due diligence or independent verification of any information it receives.

To the extent that regulatory authorities allow a Shari’a Advisory firm to acknowledge in one jurisdiction a Shari’a Certificate
issued in another jurisdiction for certain regulatory purposes, Al Marjea reserves the right to assign, withdraw, or suspend
such opinion at any time at its sole discretion. Al Marjea Parties disclaim any duty whatsoever arising out of the assignment,
withdrawal,  or suspension of an opinion as well  as any liability for any damage alleged to have been suffered on account
thereof.

Prospective  Investors  should  note  that  different  Shari’a  Advisors,  and  Shari’a  courts  and  judicial  committees,  may  form
different opinions on identical issues and therefore prospective Investors should consult their Shari’a advisers as to whether
the Product will meet their individual standards of compliance . Prospective Investors should also note that this opinion
would not bind a court  or  judicial  committee,  including in the context of  any insolvency or bankruptcy proceedings.
Accordingly, no representation is made regarding the Shari’ah compliance of the Product.

In any and all cases, the English version of this disclaimer shall prevail over the Arabic version.

اخلاء سؤوة:
يعتمد هذا ارأي  راجعة اسشار/اسشارن ا اع وتفسه لمبادئ واضوابط واوجيهات ااصة باعاي اعية اصادرة عن هيئة احاسبة واراجعة لمؤسسات ااة
الإسلامية ("الأيو")، بالإضافة إ اضوابط واعاي اصادرة عن ايئة اعية ارزة ذات الاختصاص القضا، والأحم واضوابط واعاي اصادرة عن ايئات اعية ااصة
باؤسسات ااة الإسلامة وغ ذك من اراجع واضوابط، وبدأ انه من تارخ إصداره، كما أن هذا ارأي لا يعت توصية اء، أوتعاقد، أو بيع أية أوراق ماة أو ااذ أي قرارات

اسثمارة أخرى  انتج.

لا يمن تعديل توى ارأي أو أي جزء منه (”احتوى“)، أو إدة طباعته أو توزعه بأي ش من الأشل وأية وسيلة نت، أو زنه  نظام قاعدة ايانات أو اسجاعه، دون
اصول  إذن خطي سبق من ة ارجع لاسشارات اهنية (” ة ارجع“)، ولا وز استخدام احتوى لأية أغراض غ قانونية أو غ ح بها. كما أن ارجع أو أي طرف
علومات اللا يضمنون دقة أو اكتمال أو توافر ا (”رجعة ا  ءيعاً "با عنهم يع) نشارسوا وظفوا ساهمدراء واالإدارة وا دمات، بالإضافة إا ثالث من مقد

اسند عليها احتوى، كما لا يتحملون سؤوة أي خطأ أو إغفال ("إهمالا ن أو غ ذك”)، أو اتائج ال تم اصول عليها من استخدام احتوى.

تقع سؤوة احتوى  اهة ارسلة، دون أي سؤوة  ة ارجع أو ئها، ودون أية ضمانات تتعلق بالسوق أو الاءمة أو الأخطاء أو العيوب، و يع الأحوال لا تتحمل
ة ارجع أية سؤوة اه أي طرف سواء مباة نت أو غ مباة، دائمة أو عرضية، كما لا تلم بأية تعوضات لأي طرف سواء أصلية نت أو تبعية، بالإضافة إ عدم ملها
لتف وافقات وارسوم القانونية، أو اسائر ("بما  ذك دون ح، خسارة الأراح وتلفة فقدان الفرصة اديلة أو اسائر ااة عن الإهمال”) فيما يتعلق بأي استخدام

لمحتوى ح و تمت الإشارة بإنية حدوث مثل هذه الأار.

لا تتب  ة ارجع أية سؤوة تتعلق بأي ديث لاحق يمس احتوى بعد تارخ ه بأي طرقة أو ش، كما أن احتوى لا يعد بديلاً عن خة العميل وسلامة رأيه ورته
ودارته ووظفيه وسشاره أو عملائه عند أخذ أية قرارت اسثمارة أو ارة. در الإشارة إ أن ة ارجع قد حصلت  اعلومات ااصة باحتوى من صادر تعتقد أنها

وثوقة، ومع ذك ة فارجع غ لزمة باحقيق استقل عن صحة اعلومات ال تتلقاها من تلك اصادر.

وز ت الاسشارات اعية–وفق اطاق اسموح به من قبل اهات افة- أن سند  شهادات عية صادرة  أمان ودول غ الأمان واول استخدمة فيها لأغراض
تنظيمية معنية، ومع ذك تفظ ة ارجع قها  ول أو سحب أو تعليق مثل هذه الآراء  أي وقت شاءت وفق تقديرها ااص. و ة ارجع سؤوتها من أي أر ناشئ عن

ما تقدم كما  سؤوتها عن أي ر يزعم أنه قد حصل سبب ذك.

ب  اسثمرن احتمل إدراك أن اختلاف اسشارن اعي، واحام اعية والجان القضائية، يمن أن ش وجهات نظر تلفة حول انتج اعتمد  هذا اسند،
واا ب  اسثمرون احتمل اسشارة سشارهم اعي حول ما إذا ن انتج متوافق مع اضوابط واعاي اعية اعتمدة يهم، كما ب  اسثمرن احتمل أن
يعرفوا أيضا أنه بارغم من أن اسشارن اعي قد أصدروا هذا ارأي وفق اضوابط واعاي اعية، إلا أن هذه الآراء لا تلزم أي كمة أو نة قضائية -بما  ذك قضايا الإعسار

وجراءات الإفلاس-، ولمحام اعية والجان القضائية ارة  إثبات كون اوثائق واسندات ذات اصلة (أو أي جزء منها) متوافقة مع مبادئ اعة الإسلامية أم لا.

.صعند اختلاف ا ص العرا  يلص الإيع الأحوال، يعتمد ا 
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